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: HOO�WKH�\ HDU�KDV�GUDZQ�WR�D�FORVH�DQG�WKH�FKDSWHU�KDV�D�QXP EHU�RI�DFFRP �
SOLVKP HQWV�XQGHU�LWV�EHOW���: H�KDYH�DGGHG�VRP H�QHZ�P HP EHUV��FRP SOHWHG�
WKH�-XGJHV�6FKRRO��SUHVHQWHG�DQ�,QWURGXFWLRQ�WR�$HUREDWLFV�IRU�WKH�( $$�&KDS�
WHU�� � � ��SXW�RQ�D�VXFFHVVIXO�FRP SHWLWLRQ�DW�3HQGOHWRQ��DQG�WKH�6SLQ�&OLQLF����
) RU�� � � � �ZH�SODQ�WR�FRP SOHWH�WKH�3DUDFKXWH�FRXUVH�ZH�WDONHG�DERXW��VSRQ�
VRU�DQRWKHU�MXGJHV�VFKRRO�DQG�KRVW�WKH�3HQGOHWRQ�FRP SHWLWLRQ��: H�FDQ�DO�
ZD\ V�XVH�\ RXU�LQSXW�IRU�LGHDV����
�
&KDSWHU�� � �ZLOO�EH�VSRQVRULQJ�WKH�WZR�( SKUDWD�$HUREDWLF�&DP SV�WKLV�\ HDU���
7KH�ILUVW�FDP S�ZLOO�EH�KHOG�RQ�$SULO�� � WK�WKURXJK�WKH�� � WK�DQG�WKH�VHFRQG�
FDP S�LV�VFKHGXOHG�IURP �$SULO�� � WK�WKURXJK�0 D\ �� VW���7KH�IHH�LV�� � � � �� � �
�QRQ�UHIXQGDEOH��« �\ RXU�FKHFNV�P DNH�\ RXU�UHVHUYDWLRQ���) LUVW�FRP H��ILUVW�
VHUYH�RQ�WKH�GDWHV��VR�JHW�\ RXU�FKHFNV�WR�%RE�+LJEHH�� � � � �6RXQGYLHZ�' U��
/ DQJOH\ �: $�� � � � � ���&RDFKHV�IRU�WKH�FDP SV�WKLV�\ HDU�DUH��/ HZ�6KDWWXFN��-LP �
3ULFH��0 DU\ �+LJEHH��/ HV�0 LWFKHOO�DQG�3HWHU�+HUW]LJ��
�
5REHUW�7RSSHO
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6SHDNHUV�IRU�. LGV³ -DQXDU\ �� � WK�
6HFRQG�6DWXUGD\ �. LG�6HULHV�

<RX�&DQ�%H�D�3LORW³ 7KH�5&�: D\ �
�
5REHUW�: DONHU��UHWLUHG�8QLYHUVLW\ �3URIHVVRU�DQG�P RGHOHU�VLQFH�VHFRQG�
JUDGH��ZLOO�OHDG�XV�WKURXJK�WKH�KREE\ �VSRUW�RI�UHP RWH�FRQWURO�DLUSODQHV�
IURP �EXLOGLQJ�WR�IO\ LQJ�DQG�ZLOO�VKRZ��WKURXJK�YLGHR�DQG�DHUREDWLF�IO\ LQJ��
�
7KH�VHULHV�UXQV�HYHU\ ��6DWXUGD\ �IURP �� � �WR�� � DP �DW�$( 52) 5$0 ( �* DOOHU\ ��
ORFDWHG�DW�WKH�LQWHUVHFWLRQ�RI�,� � � �	 �� � ( ��0 F/ RXJKOLQ�%OYG���LQ�2UHJRQ�&LW\ �
6KRSSLQJ�&HQWHU�WZR�GRHUV�QRUWK�RI�) LVKHUP DQ�0 DULQH�6XSSO\ ��
�
1RWH��5HQQ\ �3ULFH�IURP �&KDSWHU�� � �SUHVHQWHG�´$HUREDWLF�) O\ LQJµ�RQ�' HFHP �
EHU�� � WK��



%HDYHU�6WDWH�&KDP SLRQVKLS��3HQGOHWRQ��25�$XJXVW�� � �� � ��� � ��� � � �  
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&RQWHVW�' LUHFWRUV�
5HQQ\ �3UULFH�
�
7KLV�\ HDUV�%HDYHU�6WDWH�&RP SHWLWLRQ�ZDV�KHOG�ZLWK�WKH�DVVLVWDQFH�RI�3UHVL�
GHQW�%XVK��WKH�2UHJRQ�1DWLRQDO�* XDUG��DQG�HVSHFLDOO\ �( $$�&KDSWHU�� � � ���
: LWK�� � �FRQWHVWDQWV�IURP �� �VWDWHV�DQG�WZR�FRXQWULHV�WKLV�\ HDUV�FRQWHVW�
ZHQW�VP RRWKO\ �LQ�VSLWH�RI�RQH�ZHDWKHU�KROG�DQG�WKH�3UHVLGHQWV�7) 5�ERXQG�
DU\ �MXVW�D�IHZ�P LOHV�DZD\ ��: H�KDG�D�VDIH�DQG�HQMR\ DEOH�FRQWHVW����
�
3LORWV�DUULYHG�XQWLO�ODWH�7KXUVGD\ �IRU�UHJLVWUDWLRQ��WHFK�LQVSHFWLRQ��SUDFWLFH��
DQG�( $$�&KDSWHU�� � � ·V�: RUOG�) DP RXV�7RZHU�%DUEHTXH���&KDSWHU�� � � �VSRQ�
VRUV�WKH�7RZHU�%DUEHTXH��RXU�%UHDNIDVWV�DQG�SURYLGHV�KDQJHU�VSDFH���
: KHQ�\ RX�ORRN�XS�VXSSRUW�LQ�WKH�GLFWLRQDU\ �( $$�&KDSWHU�� � � �LV�WKH�GHILQL�
WLRQ����
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(Continued on page 3) 

8JO\ �6KLUW�&RQWHVW�: LQQHUV���
0 DUN�+ROP HV��DQG�9LFNLH�&UXVH�

7KH�� � � � �2UHJRQ�$LUSRUW�' LUHFWRU\ �LV�QRZ�DYDLODEOH���7R�GHIUD\ �WKH�FRVW�
RI�IXOO�FRORU�DHULDO�SKRWRJUDSK\ ��D�P HUH�� � �SHU�FRS\ �LV�FKDUJHG��
�
9LVLW�WKH�' HSW�RI�$YLDWLRQ
V�RIILFH�LQ�SHUVRQ�WR�SD\ �FDVH�RU��UHTXHVW�\RXU�
FRS\ �LHV��E\ �P DLO�E\ �ZULWLQJ�WR�' RULV�7UDYLV��2UHJRQ�' HSDUWP HQW�RI�$YLD�
WLRQ��� � � � �� � WK�6WUHHW�6( ��6DOHP ��25�� � � � � �� � � � ���%H�VXUH�WR�HQ�
FORVH�\RXU�� � �FKHFN�SD\DEOH�WR�´2UHJRQ�' HSDUWP HQW�RI�$YLDWLRQµ�LQ�
\RX�HQYHORSH��
�
4XHVWLRQVµ��&RQWDFW�' RULV�7UDYLV�DW�WKH�' HSDUWP HQW�RI�$YLDWLRQ��� �� � � �� � � �� � � � ��

3KRWR�E\ �%RE�+LJEHH�



(Continued from page 2) 

�
) ULGD\ �VWDUWHG�ZLWK�
WKH�&KDSWHU�� � � ·V�
%UHDNIDVW�DQG�WKHQ�
SLORWV�EULHILQJ�ZLWK�
VSHFLDO�HP SKDVLV�
RQ�WKH�%XVK·V�7) 5�
MXVW�D�IHZ�P LOHV�
DZD\ ��DQG�WKH�SR�
WHQWLDO�IRU�ORZ�
FORXGV�RYHU�WKH�ER[ ��
ZKLFK�WXUQHG�WR�EH�
WUXH�DQG�GHOD\ HG�
WKH�XQOLP LWHG�IOLJKWV�
IRU�DERXW�DQ�KRXU��
�
: H�ILQLVKHG�) ULGD\ �
H[ DFWO\ �KDOI�ZD\ �

WKURXJK�WKH�IOLJKW�VHTXHQFHV��WR�WKH�VXUSULVH�RI�WKH�&' �DQG�YROXQWHHU�VWDII��,�ORYH�
LW�ZKHQ�D�SODQ�FRP HV�WRJHWKHU�
�
6DWXUGD\ �ZHQW�VP RRWKO\ �ZLWK�WKH�RQO\ �KLWFK�EHLQJ�P HFKDQLFDO�SUREOHP V�VXIIHUHG�
E\ �0 DUN�+ROP HV��ZKLFK�WXUQHG�RXW�WR�EH�D�IDLOHG�P DJQHWR�DQG�WKXV�QHZ�QLFN�
QDP H�IRU�0 DUN��
�
7KH�SRVW�FRQWHVW�FRFNWDLOV�RQ�WKH�EDFN�ODZQ�RI�WKH�5HG�/ LRQ�DQG�5HQQ\ ·V�´3RSHµ�
LP SUHVVLRQ�IURP �KLV�URRP �EDOFRQ\ ��XQIRUWXQDWHO\ �,�P LVVHG�WKLV�RQH��VHW�WKH�WRQH�
IRU�WKH�%DQTXHW����5HQQ\ �3ULFH�DQG�1RUP �: LOOLV�´0 &µHG�WKH�EDQTXHW�ZLWK�DZDUGV��
KXP RU�DQG�WKH�QRZ�WUDGLWLRQDO�XJO\ �VKLUW�FRQWHVW���0 DUN�´0 DJQHWRµ�+ROP V�DQG�
9LFNLH�&UXVH�WRRN�WKH�KRQRUV�WKLV�\ HDU��EXW�OLNH�WKH�IO\ LQJ��WKH�FRP SHWLWLRQ�ZDV�
WRXJK���,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�8JO\ �6KLUW�FRQWHVW�ZH�GLG�KDYH�VHYHUDO�JRRG�$FUR�' DQFH�

LP SUHVVLRQV�E\ �5HQQ\ �3ULFH�
LP LWDWLQJ�$QQ�0 DULH�6P LWK�
DQG�$QQ�0 DULH�LP LWDWLQJ�
5HQQ\ ��IRUWXQDWHO\ �,�GLG�QRW�
JHW�SLFWXUHV��
�
�
�
�
$: $5' 6�
�
-RKQ�: DKO�0 HP RULDO�
�´3HQGOHWRQµ��7URSK\ �IRU�KLJK�
HVW�SHUFHQWDJH��* UHJ�+RZDUG�
* UDVV�5RRWV�7URSK\ ��3DUNHU�

(Continued on page 4) 
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6HYHUDO�&$�SLORWV�DUULYH�IRU�WKH�FRQWHVW�

7KXUVGD\V�7RZHU�%DUEHTXH�



(Continued from page 3) 

-RKQVWRQH�
+LJKHVW�6FRUH�) LUVW�7LP H�6SRUWVP DQ��-DVRQ�
�KRZERXWD�SURS" ��%LDOHN�
+LJK�6FRUH�1RQ�,QYHUWHG��%LOO�$OOHQ�
3LWWV�7URSK\ ��0 LNH�$QJLXOR�
8JO\ �6KLUW�0 DOH�GLYLVLRQ��0 DUN�+ROP HV��1R�SURRI�WKDW�
WKH�P DWFKLQJ�VKRUWV�KDG�D�FROODU��KRZHYHU��
8JO\ �6KLUW�) HP DOH�GLYLVLRQ��9LFNL�&UXVH��
' URSSHG�) OLP V\ �LQ�WKH�6DQG��OLWHUDOO\ ��-DVRQ�%LDOHN�
' URSSHG�) OLP V\ �LQ�WKH�6DQG��ILJXUDWLYHO\ ��7HUU\ �%XUFK�
$FUR�' DQFH��5HQQ\ �3ULFH��$QQ�0 DULH�LP LWDWLRQ��
) RUP DWLRQ�$FUR�' DQFH��5HQQ\ �DQG�0 DF�
0 DVV�) RUP DWLRQ�$FUR�' DQFH��7KH�HQWLUH�$GYDQFHG�
&DWHJRU\ �	 �WKH�8QNQRZQ��
: HDWKHU�* LUO��$QQ�0 DULH�6P LWK��JUHDW�Z[ ��$QQ�0 DULH��

������������ ���� ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ��������
������������ �
+DUG�/ XFN��0 DUN��0 DJQHWR��+ROP HV��
$OP RVW�WRR�FORVH��* �: ��%XVK��
6SHFLDO�UHFRJQLWLRQ�WR�5XVV�' DYLGVRQ��5REHUW�7RSSHO��. DUHQ�0 XOFDK\ ���
3DW�6RZGHU��. DWK\ �%U\ DQW��7HUU\ �/ DXFN��-HII��&KULV��DQG�' RXJ�+LJEHH��' RQ�
6XWHU��+DUROG�1HOVRQ��* HQH�+DUULVRQ��-HII�WKH�0 HFKDQLF��5R\ GHQ�+HD\ V��
/ DUU\ �5DZH��WKH�7RZHU�&UHZ��WKH�%DUEHTXH�&UHZ��WKH�1RUP �DQG�5HQQ\ �
VKRZ���( $$�&KDSWHU�� � � ��7KH�5HG�/ LRQ��* �: ��%XVK��DQG�HYHU\ RQH�HOVH�ZKR�
KHOSHG�P DNH�WKLV�D�JUHDW�FRQWHVW��
�
�

,�ZDQW�WR�WKDQN�' RXJ�6RZGHU�IRU�WKH�JUHDW�SLF�
WXUHV�DQG�DZDUGV�FRP P HQWDU\ �DV�ZHOO�DV�FUHDWLQJ�
WKH�&RQWHVW�: HE�6LWH��
�
5REHUW�
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5ROO�RXW�LV�FRP SOHWH��ZKHUH
V�WKH�%XV" �

( $$�&KDSWHU�� � � ·V�+DQJHU�
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6HUYLQJ�1RUWKZHVW�3LORWV�6LQFH�� � � � ��) $$�0 DVWHU�5LJJHU��� � �<HDUV�( [ SHULHQFH��$OO�7\SHV��) DVW�7XUQDURXQG���
ZZZ�QRH[ FXVHVULJJLQJ�FRP �

� � � �� � � �� � � � �
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%HDYHU�6WDWH�5HJLRQDO��3HQGOHWRQ�
$XJXVW�� � VW��� � � UG��� � � � �
&RQWHVW�' LUHFWRUV��5HQQ\ �3ULFH�

2IILFLDO�5HVXOWV�DQG�) LQDO�6WDQGLQJV�
6DWXUGD\ ��� � � � � � � � � ��� � �� � �

�,�$�&��6FRULQJ�6\ VWHP ����9HUVLRQ�� � �
�&RQWHVW���3HQGOHWRQ�������������� � � � � � � �

�&RQWHVW�' LUHFWRU���5HQQ\ �3ULFH�
�
&DWHJRU\ ���%DVLF�
�5HVXOWV�FDOFXODWHG�XVLQJ�7%/ 3�Z� �P LQ�ZHLJKW�WKUHVKROG�DW�� �� �VWG�GHYLDWLRQ��
5DQN�3LORW����������������������������������� &KDSWHU�����. QZQ�� ��������� . QZQ�� ����������3URJ�� ���������������� 7%/ 3����������������������7RW�� SS�
� VW�%LOO�$OODQ������������������������������� � � �������������� � � �� � � � ���� � � � �� � � � ����� � � �� � � � ��������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
� QG�&KXFN��' RF��+DP P ������������ � � �������������� � � �� � � � ���� � � � �� � � � ����� �� � � � �������������� � � � �� � � � ��������������� � �� � �
&KLHI�-XGJH�' RXJ�6RZGHU��-XGJHV�' RXJ�+DQVP DQQ��5XVV�' DYLGVRQ��/ HZ�6KDWWXFN��' RQ�3HWHUVRQ��5REHUW�7RSSHO��
* UHJ�+RZDUG��
�
&DWHJRU\ ���6SRUWVP DQ�
�5HVXOWV�FDOFXODWHG�XVLQJ�7%/ 3�Z� �P LQ�ZHLJKW�WKUHVKROG�DW�� �� �VWG�GHYLDWLRQ��
5DQN�3LORW����������������������������������� &KDSWHU�����. QRZQ���������� ) UHH����� ���������. QZQ�� �������������� 7%/ 3�����������������������7RW��� SS�
�� VW�6KDQH�0 DUJUDYHV��������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� QG�3DUNHU�-RKQVWRQH�������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� UG�0 LNH�$QJLXOR����������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�7RGG�5REHUWV���������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�0 LNH�0 XOFDK\ ��������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�7HUU\ �0 LGGDXJK������������������ � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�-DVRQ�%LDOHN����������������������� ������������������� � � �� � � � ���� � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ������� �� � � � �� � � � ����������� � �� � �
�&KLHI�-XGJH�' RXJ�6RZGHU��-XGJHV�' RXJ�+DQVP DQQ��5XVV�' DYLGVRQ��/ HZ�6KDWWXFN��' RQ�3HWHUVRQ��5REHUW�7RSSHO��
* UHJ�+RZDUG��
�
&DWHJRU\ ���,QWHUP HG�
�5HVXOWV�FDOFXODWHG�XVLQJ�7%/ 3�Z� �P LQ�ZHLJKW�WKUHVKROG�DW�� �� �VWG�GHYLDWLRQ��
5DQN�3LORW����������������������������������� &KDSWHU�����. QRZQ���������� ) UHH��������������8QNQZQ������������� �7%/ 3���������������������7RW��� SS�
�� VW�&RUH\ �0 LGGDXJK������������������ � � �������������� � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� QG�' RQ�5LFKDUGVRQ����������������� ������������������$&� ��������������� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � � � �� � � �
������������� � � �� � �
�� UG�&UDLJ�0 LGGDXJK������������������ � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�3HWHU�-HQVHQ����������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�-RKQ��3LHUVRQ���������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� � � �� � � � ��������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�0 DUN�+ROP HV���������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� �� � � � �������������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�� WK�' DOODV�0 DUFK[ �������������������� � � �������������� � � � �� � � � �� � � � � �� � � � ��� �� � � � �������������� � � � � �� � � � ������������ � �� � �
�&KLHI�-XGJH�-HQQLIHU�+DJOXQG��-XGJHV�1RUP �' H: LWW��' RXJ�+DQVPDQQ��0 LNH�0 XOFDK\ ��5XVV�' DYLGVRQ��* UHJ�+RZ�
DUG��5REHUW�7RSSHO��
�
�
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�&DWHJRU\ ���$GYDQFHG�
�5HVXOWV�FDOFXODWHG�XVLQJ�7%/ 3�Z� �P LQ�ZHLJKW�WKUHVKROG�DW�� �� �VWG�GHYLDWLRQ��
5DQN�3LORW������������������ ������������������&KDSWHU���� . QRZQ������������) UHH����������������� 8QNQZQ������������ 7%/ 3���� ������������� 7RW��� SS�
�� VW�-RKQ�&RIIH\ �������� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� QG�' ,&. �&2/ / ,$1' ( 5������������� � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� UG�' 28* �62: ' ( 5������������������� � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�0 DF�( QJK���������� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�' RQ�3HWHUVRQ���� ������������������ � � � ���������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�$�3DUNHU�/ DXFN� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�5( 11<�35,&( ���� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�7HUU\ �%XUFK������� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�$QQ0 DULH�6P LWK������������������� � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
� � WK�%RE�+LJEHH������ ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�&KLHI�-XGJH�0 DU\ �+LJEHH��-XGJHV�1RUP �' H: LWW��9LFNL�&UXVH��-HQQLIHU�+DJOXQG��5REHUW�7RSSHO��' RXJ�+DQVP DQQ��
3HWHU�-HQVHQ��
�
&DWHJRU\ ���8QOLP LWHG�
�5HVXOWV�FDOFXODWHG�XVLQJ�7%/ 3�Z� �P LQ�ZHLJKW�WKUHVKROG�DW�� �� �VWG�GHYLDWLRQ��
5DQN�3LORW������������������ ������������������&KDSWHU���� . QRZQ������������) UHH����������������� 8QNQZQ������������ 7%/ 3���� ������������� 7RW��� SS�
�� VW�* UHJ�+RZDUG����� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � � �� � � � ���� � � �� � �
�� QG�9LFNLH�&UXVH����� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � � �� � � � ���� � � �� � �
�� UG�1RUP �' H: LWW����� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�-HU] \ �6WU] \ ] �������� ������������������$&� ���������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�1RUP �: LOOLV�������� ������������������ � � ������������� � � � � �� � � � ����� � � � �� � � � ����� � � � � �� � � � ������ � � � � �� � � � ������ � � �� � �
�� WK�. XUW�+DXNRKO������$&� �� � � � �� � � � ��� � � � �� � � � ��� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �� � �� � �
�&KLHI�-XGJH�-HQQLIHU�+DJOXQG��-XGJHV�7HUU\ �%XUFK��' RXJ�6RZGHU��/ HZ�6KDWWXFN��%RE�+LJEHH��0 DU\ �+LJEHH� 

%HDYHU�6WDWH�5HJLRQDO��3HQGOHWRQ����&RQWLQXHG�

%LOO�$OOHQ� &LWDEULD� -RKQ�&RIIH\ � <DN�� � �

' RF�+DP P� 6WHDUP DQ� ' LFN�&ROOLDQGHU� 3LWWV�6�� �

6KDQH�0 DUJUDYHV� =OLQ�� � � ' RXJ�6RZGHU� 3LWWV�6�� %�

3DUNHU�-RKQVWRQH� 6XSHU�' HFDWKORQ� 0 DF�( QJK� 3LWWV�6�� �

0 LNH�$QJLXOR� 3LWWV�6�� %� ' RQ�3HWHUVRQ� =OLQ�� � �

7RGG�5REHUWV� ' HFDWKORQ� $OO\VRQ�3DUNHU�/ DXFN� 3DQ] O�� � � �

0 LNH�0 XOFDK\ � 3LWWV�6�� � 5HQQ\ �3ULFH� 68�� � �

7HUU\ �0 LGGDXJK� 6WHDUP DQ� 7HUU\ �%XUFK� =OLQ�� � �

-DVRQ�%LDOHN� 6XSHU�6P LWK�0 LQL� $QQ�0 DULH�6P LWK� ( GJH�� � � �

&RUH\ �0 LGGDXJK� <DN�� � � %RE�+LJEHH� : ROI�3LWWV�

' RQQ�5LFKDUGVRQ� ( DJOH�,,� * UHJ�+RZDUG� * �� � � �

&UDLJ�0 LGGDXJK� <DN�� � � 9LFNL�&UXVH� ( GJH�� � � �

3HWHU�-HQVHQ� 3LWWV�6�� � 1RUP �' H: LWW� ( GJH�� � � �

-RKQ�3LHUVRQ� =OLQ�� � � -HU] \ �6WU] \ ] � 68�� � �

0 DUN�+ROP HV� ( DJOH�,,� 1RUP �: LOOLV� &DS�� � � �

' DOODV�0 DUFN[ � * �� � � � . XUW�+DXNRKO� %ODFN�( DJOH�

* �: ��%XVK� %�� � � � � �
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7KH�&KDSWHU�� � �6SLQ�&OLQLF�ZDV�KHOG�RQ�6HSWHP EHU�� � WK�ZLWK�D�JURXS�RI�VL[ �
SLORWV���2XU�JRDO�ZDV�WR�UDLVH�WKH�DZDUHQHVV�RI�LQDGYHUWHQW�VSLQ�HQWU\ �DQG�WKH�
QHFHVVLW\ �WR�JHW�D�IXOO�VSLQ�WUDLQLQJ�FRXUVH�IURP �DQ�NQRZOHGJHDEOH�IOLJKW�LQ�
VWUXFWRU��
�
7KH�FOLQLF�FRQVLVWHG�RI�WZR�SDUWV��WKH�ILUVW�WKH�VHP LQDU�ZKLFK�ZDV�SXW�WRJHWKHU�
E\ �&KDSWHU�� � �SUHVLGHQW�* UHJ�+RZDUG��DQG�VSLQ�GHP RQVWUDWLRQ�ULGH�LQ�DQ�
68� � �RU�=OLQ�� � � ��
�

7KH�VHP LQDU�VWDUWHG�ZLWK�VSLQ�IXQGDP HQWDOV��WKHLU�FKDUDFWHULVWLFV�
DQG�UHFRYHU\ �WHFKQLTXHV���* UHJ�SURYLGHG�D�JRRG�OHFWXUH�EDFNHG�XS�
E\ �H[ FHUSWV�IURP �YDULRXV�DHUREDWLF�DQG�VSLQ�WUDLQLQJ�YLGHRV���: LWK�
WKH�DVVLVWDQFH�RI�GHP R�SLORW�5HQQ\ �3ULFH��WKH�SURJUDP �ZDV�LQIRU�
P DWLYH�DQG�LQWHUDFWLYH��
�
7KH�0 XOOHU�%LJJV�P HWKRG�ZDV�GLVFXVVHG�ZLWK�SDUWLFXODU�DWWHQWLRQ�
WR�NQRZLQJ�\ RXU�DLUSODQH�DQG�LI�WKLV�WHFKQLTXH�ZLOO�ZRUN�E\ �WKH�W\ SH�
RI�WKH�VSLQ���7KH�FRXUVH�ZDV�ZHOO�EDODQFHG�LQ�WKLV�UHJDUG�VLQFH�WKH�
=OLQ�� � � �ZLOO�QRW�UHFRYHU�IURP �DQ�XSULJKW�VSLQ�DIWHU�WZR�UHYROXWLRQV�
XVLQJ�0 XOOHU� %HJJV��IRU�DOO�RWKHU�VSLQ�W\ SHV�LW�ZRUNV�ZHOO�LQ�WKH�=OLQ��
�
7KH�FODVV�IRXQG�WKH�YLGHR�RI�WKH�6� $�WUDQVLWLRQLQJ�IURP �DQG�XS�
ULJKW�/ HIW�WXUQ�VSLQ�WR�DQ�LQYHUWHG�ULJKW�WXUQ�VSLQ�D�UHDO�H\ H�RSHQHU���

7KH�LQVWUXFWRU�SXUSRVHO\ �RYHU�FRUUHFWV�WKH�UHFRYHU\ �RI�WKH�XSULJKW�OHIW�WXUQ�
VSLQ�DQG�FURVVHV�RYHU�WR�WKH�LQYHUWHG�VSLQ���7KLV�YLGHR�P DGH�LW�FU\ VWDO�FOHDU�
ZK\ �KDQGV�RQ�VSLQ�WUDLQLQJ�LV�D�P XVW��
�
) ROORZLQJ�WKH�VHP LQDU�FOLQLF�SDUWLFLSDQWV�IOHZ�LQ�� � � �KRXU�VSLQ�GHP R�ULGHV�LQ�
HLWKHU�WKH�68� � �RU�=OLQ�� � � ��
�
,Q�P \ �FDVH�,�KDG�KRSHG�WR�IO\ �ERWK�WKH�=OLQ�ZLWK�6WHYH�: ROI�DQG�WKH�6X� � �ZLWK�
5HQQ\ �3ULFH��EXW�GXH�WR�ZHDWKHU�,�FRXOG�RQO\ �IO\ �ZLWK�6WHYH�LQ�WKH�=OLQ���,W�ZDV�
D�UHDO�SOHDVXUH�WR�IO\ �ZLWK�6WHYH�: ROI���
7KH�=OLQ�LV�D�YHU\ �FRP IRUWDEOH�DLUSODQH�
LQ�D�VLGH�E\ �VLGH�WULF\FOH�JHDU�FRQILJX�
UDWLRQ��FHQWHU�VWLFN�DQG�WZR�VHWV�RI�
WKURWWOH���: H�GHSDUWHG�$XURUD�DLUSRUW�
IRU�WKH�SUDFWLFH�DUHD���$IWHU�UHDFKLQJ�
RXU�SUDFWLFH�DUHD�DQG�D�VDIH�DOWLWXGH�
6WHYH�VWDUWHG�P H�RXW�ZLWK�D�IDOOLQJ�
OHDI�WR�JHW�WKH�IHHO�RI�WKH�DLUSODQH��
7KHQ�RQ�WR�DQ�XSULJKW�RQH�WXUQ�VSLQ���
´1R�VZHDW��D�VWDQGDUG�UHFRYHU��SRZHU�
RII��VWLFN�EDFN��RSSRVLWH�UXGHU��HDVH�
WKH�VWLFN�IRUZDUG�RXW�VKH�FRP HV�µ��
´1RZ�WKLQJV�JHW�LQWHUHVWLQJ��6WHYH�

* UHJ�DQG�&ODVV�ZDWFK�YLGHR�GHP RQVWUDWLRQV�

0 LNH�: LOVRQ�DQG�6WHYH�: ROI�LQ�WKH�=OLQ�� � � �
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( $$�&KDSWHU�� � � �%UHDNIDVW 

2Q�WKH�ILUVW�6DWXUGD\ �RI�HDFK�P RQWK�( $$�&KDSWHU�� � � �VSRQVRUV�D�EUHDNIDVW�
IO\ �LQ�DW�WKH�7ZLQ�2DNV�DLUSRUW���7KLV�LV�D�JUHDW�HYHQW�ZLWK�DLUSODQHV�IO\ LQJ�LQ�
IURP �DOO�RYHU�WKH�DUHD��
�
&KDSWHU�� � � �KDV�EHHQ�YHU\ �VXSSRUWLYH�RI�RXU�RUJDQL] DWLRQ��E\ �DQQRXQFLQJ�
HYHQWV�LQ�WKHLU�QHZVOHWWHU�DQG�KRVWLQJ�&KDSWHU�� � ·V�LQWURGXFWLRQ�WR�$HUREDW�
LFV�DW�RQH�RI�WKHLU�P RQWKO\ �P HHWLQJV��DQG�VHYHUDO�P HP EHUV�DWWHQGHG�RXU�
6SLQ�&OLQLF�LQ�6HSWHP EHU��
�
( $$�&KDSWHU�� � � �LV�EDVHG�DW�7ZLQ�2DNV�$LUSDUN��� 6� ���� � � � � ��6: �5LYHU�
5RDG��+LOOVERUR��2UHJRQ��� � � � � ��� 6� �LV�ORFDWHG�DW�DSSUR[ LP DWHO\ �� � ž�

� � �� � 
1��� � � ž�� � �� � 
: ���OHVV�WKDQ�� � �P LOHV�WR�WKH�
6RXWK�RI�+LOOVERUR�$LUSRUW��+,2���

VD\ V���RQ�RXU�QH[ W�VSLQ�KROG�WKH�VSLQ�IRU�DW�OHDVW�WZR�WR�WKUHH�UHYROXWLRQV��\ RX�
ZLOO�QRWLFH�WKH�QRVH�ULVHV�LQ�UHODWLRQ�WKH�KRUL] RQ��UHFRYHU�WKH�VSLQ��FKHFN�
SRZHU�RII��RSSRVLWH�UXGGHU�µ��´6WHYH�ODXJKV��WKH�UDWH�RI�URWDWLRQ�ZLOO�DFWXDOO\ �
LQFUHDVH�ZLWK�RSSRVLWH�UXGHU���$SSO\ �EULVN�IRUZDUG�VWLFN�WR�MXVW�SDVW�QHXWUDO��
WKH�QRVH�ZLOO�SLWFK�IRUZDUG��WKH�UDWH�RI�URWDWLRQ�ZLOO�DJDLQ�LQFUHDVH��DQG�WKH�
EDQN�WKH�VSLQ�ZLOO�VWRS�DQG�FRP SOHWH�WKH�UHFRYHU\ �µ���: HOO�WKLQJV�ZHQW�H[ �
DFWO\ �DV�6WHYH�VDLG���SRZHU�RII��VWDOO�ZDUQLQJ��OHIW�UXGGHU��KROG�IRU�WKUHH�WXUQV���
7KH�QRVH�FRP HV�XS��WKH�VWLFN�LV�IXOO�DIW��,�SXW�LQ�RSSRVLWH�UXGGHU�DQG�WKH�URWD�
WLRQ�LQFUHDVHG��SRS�WKH�VWLFN��DQG�] LS�ZH�DUH�UHFRYHULQJ��FRRO���$IWHU�D�FRXSOH�
P RUH�ZH�WU\ �DQ�LQYHUWHG�VSLQ���6WHYH�VXJJHVWV�WKDW�ZH�HQWHU�XSULJKW��SRZHU�
RII��DV�WKH�SODQH�VWDOOV�IXOO�VWLFN�IRUZDUG�DQG�ULJKW�UXGGHU��RYHU�ZH�JR�WR�DQ�
LQYHUWHG�ULJKW�VSLQ���5HFRYHU\ �LV�SRZHU�RII��RSSRVLWH�UXGGHU��DQG�OHW�JR�RI�WKH�
VWLFN��RXW�VKH�FRP HV���7KH�VP LOH�RQ�P \ �IDFH�LV�TXLWH�ELJ�DV�6WHYH�OHWV�P H�IO\ �
D�FRXSOH�RI�ORRSV�DQG�UROOV���7R�P \ �VXUSULVH�,�GLG�QRW�ERWFK�WKH�ODQGLQJ��WR�
EDG���
�
,�FDQ·W�VSHDN�IRU�WKH�RWKHU�SLORWV��EXW�IRU�P H�WKLV�ZDV�DQ�H[ FHOOHQW�LQWURGXF�
WLRQ�WR�VSLQ�WUDLQLQJ�DQG�ZLOO�JLYH�P H�WKH�FRQILGHQFH�WR�WDNH�D�IXOO�FRXUVH���
�
5REHUW�7RSSHO��



-DQXDU\ �� � WK������� �������������� &KDSWHU�0 HHWLQJ�ZLOO�EH�KHOG�DW�1RUP ·V�+DQJHU�������� ��������������
����������������������������� �������������� DW�� � �� � �DP �RQ�6DWXUGD\ ���

) HEUXDU\ �� � �� � ��� �������������� &DVD�* UDQGH��$=��3KRHQL[ �5HJLRQDO�$� � ���,$&�&KDSWHU�� � �����
����������������������������� �������������� 6: �5HJ�$NURIHVW�� � � �� � � �� � � � �
�
) HEUXDU\ �� � �������� �������������� * UHVKDP ��25�0 W�+RRG�&RP P XQLW\ �&ROOHJH�$23$�6DIHW\ �6HP LQDU�
����������������������������� �������������� ´0 DQHXYHULQJ�) OLJKW��+D] DUGRXV�WR�<RXU�+HDOWK" µ�
�
6SULQJ������������������ �������������� -XGJHV�6FKRRO�

$SULO�� � WK³ � � WK�� �������������� ( SKUDWD�$HUREDWLF�&DP S�� ������������� �

$SULO�� � WK³ 0 D\ �� VW���������� ( SKUDWD�$HUREDWLF�&DP S�� ������������� �

CALENDAR: Next meeting October 11th 
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Page 9  

0 7�� �%/ $' ( �3523�) 6�
0 7�3URSHOOHU�0 79�� � �%�&� � � �� � �� �%ODGH�3URSHOOHU���ILWV�,2� � � �/ \FRP LQJ�
�DQJOH�RU�SDUDOOHO�YDOYH���1HZ�LQ�� � � � ��� � � �KRXUV�WRWDO�WLP H��+XE�RYHUKDXOHG�
� � � � � � �DW�� � � �KUV��3URSHOOHU�LQ�YHU\ �JRRG�FRQGLWLRQ��6SLQQHU�LQ�JRRG�FRQGL�
WLRQ��VRP H�VFUDWFKHV�LQ�SDLQW��VSLQQHU�RQO\ ��� � � � � ��( P DLO�P H�DQG�,�FDQ�VHQG�
D�SLFWXUH��' D\ �WHOHSKRQH��� � � �� � � �� � � � ���HYHQLQJ�WHOHSKRQH��� � � �� � � �� � � � �
�3' 7���H0 DLO��JUKRZDUG# KRWP DLO�FRP�
�
59�� $�6XENLWV�IRU�6DOH�E\ �&KDSWHU�� � � �
( P SHQQDJH�DVVHP EOHG��RQH�ZLQJ�DVVHP EOHG��RQH�MXVW�VWDUWHG���&DQ�EH�EXLOW�
DV�59�� ��WDLOZKHHO����3ODQV�� � � � � � ���/ RFDWHG�DW�&KDS�� � � �KDQJDU�DW�7ZLQ�
2DNV���$VNLQJ�� � � � � ���&RQWDFW�5LRQ�IRU�YLHZLQJ����� � � �� � � �� � � � ��HYH���� � � �
� � � �� � � � ��GD\ ���� � � �� � � �� � � � ��FHOO��
�
&RRO�&KDSWHU�6WXII�
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We offer spin training, basic and advanced 
aerobatic training in either a Zlin 242, low-
wing Czech plane or a Pitts Special S-2B. 
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